
1 

УДК 330.322:332.1 

И.А. Гармаева 

 

ОСОБЕННОСТИ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ  

НА УРОВНЕ РЕГИОНА 

 

В статье рассматривается сущность инвестиционной деятельности на 

уровне региона. Определены основные принципы и особенности формирования 

инвестиционного потенциала и рисков. Выявлены роль и место инвестиций в 

формировании социально-экономического развития региона. 
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Как известно, инвестиции имеют особую значимость в поддержании и 

наращивании экономического потенциала любого государства и его субъектов. 

В условиях федеративного государства особо важным представляется регио-

нальный уровень.  

Исследование инвестиций предполагает анализ общих основ и механизма 

реализации инвестиционной деятельности как важнейшей составляющей ры-

ночного хозяйствования, выявление специфики инвестиционных процессов. 

Вместе с тем установление основных связей и зависимостей требует предвари-

тельного уточнения ключевых понятий, связанных с инвестиционной деятель-

ностью и имеющих неоднозначную трактовку в различных источниках.  

В российском законодательстве инвестиционная деятельность определя-

ется как вложение инвестиций и реализация практических действий в целях по-

лучения прибыли и достижения иного полезного эффекта [1]. Инвестиционная 

деятельность подразумевает инвестиционный процесс, т.е. механизм определе-

ния объекта, размеров инвестиций, с последующим контролем над использова-

нием вложенных инвестиционных ресурсов [4, c. 15]. 

В большинстве государств часть функций по регулированию инвестици-

онных процессов передана на региональный уровень управления, что позволяет 

учесть региональную специфику инвестиционных рынков. Россия в этом плане 

не исключение. Концепции государственного управления, используемые в 

настоящее время в Российской Федерации, предполагают существенную цен-

трализацию управления процессами социально-экономического развития на 

местах, в том числе инвестиционными процессами при учете отличительных 

особенностей каждого из субъектов Федерации. В свою очередь, это благопри-

ятно влияет на деятельность предприятий и бизнеса в целом, ведет к повыше-

нию качества жизни населения, увеличению валового национального продукта, 

повышает активность региона на внешнем рынке. 

Одним из факторов достижения приоритетной цель регионального разви-

тия – повышения качества жизни населения, является рост инвестиционной 
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привлекательности региона, что неизменно ведет к увеличению поступления 

инвестиций и переходу на инновационный тип развития. 

Под инвестиционной привлекательностью региона следует понимать 

сформированное имеющимися рисками и устоявшимся инвестиционным по-

тенциалом состояние экономики, подтвержденное показателями рентабельно-

сти и перспективности финансовых инвестиций в социально-экономическое 

развитие региона [10, c. 144]. 

Региональная инвестиционная привлекательность складывается из при-

влекательности отраслей и конкретных предприятий, а также находится в зави-

симости от следующих элементов: инвестиционной ситуации (активности), ин-

вестиционной политики, инвестиционного климата, в свою очередь включаю-

щего в себя инвестиционный потенциал и инвестиционные риски [6, c. 45]. 

В свою очередь, инвестиционная ситуация характеризуется эффективно-

стью инвестиционных процессов и инвестиционной активностью, представля-

ющей собой позитивную реакцию рынка и означает формирование условий для 

наращивания инвестиционной привлекательности [8, c. 96]. 

Необходимость оживления инвестиционной активности подразумевает 

реализацию системы мер, сопряженных с созданием благоприятного инвести-

ционного климата для национальных и иностранных инвесторов, а также фор-

мирования хозяйственных связей, управления экономическими процессами. 

Важнейшим фактором, оказывающим воздействие на инвестиционную 

привлекательность, является понятие «инвестиционного климата», подразуме-

вающего под собой наличие определенных условий инвестирования, которые 

влияют на предпочтения инвестора в выборе объекта инвестирования.  

Инвестиционный потенциал формируется из суммы объективных предпо-

сылок для инвестиций, зависящих от разнообразия сфер и объектов инвестиро-

вания. Инвестиционный потенциал региона характеризуется совокупностью 

макроэкономических показателей (темпы экономического роста, соотношение 

потребления и сбережений, ставка ссудного процента, доходная норма прибы-

ли, уровень и динамика существующей инфляции, потребительский спрос 

населения), а также наличием и соотношением факторов производства, разви-

тостью инфраструктуры [2, c. 142]. При проведении инвестиционного анализа 

можно заблаговременно охарактеризовать потенциал региона. 

Как правило, инвестиционный потенциал региона формируется из част-

ных потенциалов. Составляющие инвестиционного потенциала наиболее полно 

раскрыты в методике рейтингового агентства Эксперт Ра (рис.). 

Все виды потенциала имеют обобщенный характер. Каждый из них рас-

считывается как средневзвешенная сумма ряда статистических показателей, а 

общий инвестиционный потенциал региона – как взвешенная сумма частных 

потенциалов. Рейтинговые агентства имеют собственные методики расчета, но 

их основе лежат схожие принципы. В табл. 1 представлены частные индикато-

ры инвестиционного потенциала по значимости по методике рейтингового 

агентства Эксперт Ра. Наиболее значимыми составляющими являются произ-

водственный и трудовой потенциал, также не менее важна покупательская спо-

собность населения, инфраструктурная обеспеченность и финансовый потенци-



3 

ал. Однако природно-ресурсный и туристический потенциалы имеют наимень-

шие веса. 

 

 
 

Составляющие инвестиционного потенциала региона  

по методике Эксперт Ра 
Источник: [7]. 
 

Таблица 1 

Веса частных индикаторов инвестиционного потенциала  

по методике Эксперт РА 

Частный индикатор Вес 

Производственный потенциал 0,7 

Трудовой потенциал 0,7 

Потребительский потенциал 0,65 

Инфраструктурный потенциал 0,6 

Финансовый потенциал 0,6 

Институциональный потенциал 0,4 

Инновационный потенциал 0,4 

Природно-ресурсный потенциал 0,35 

Туристический потенциал 0,05 

Источник: [7]. 

 

С точки зрения экономической теории инвестиционный потенциал можно 

охарактеризовать с позиции спроса и предложения. Инвестиционная деятель-

ность осуществляется на инвестиционном рынке, основным компонентом кото-

рого является соблюдение баланса между спросом и предложением. Необходимо 

принимать во внимание потенциальный и конкретный спрос. Под конкретным 

спросом подразумевается реальное предложение владельцев инвестиционного 

капитала на инвестиционном рынке в данный момент. Потенциальный спрос – 

это спрос на инвестиционные ресурсы, определяемый покупательной способно-

стью и объемом потенциальных инвестиционных потребностей [5, c. 26]. 

Следует отметить, что инвестиционный потенциал территории складыва-

ется под влиянием групп факторов, которые можно классифицировать по сле-

дующим признакам: наличие инвестиционных ресурсов, степень изменяемости, 

объективность факторов.  

Таким образом, воздействуя на группы факторов, можно изменить сово-

купный инвестиционный потенциал территории. Более того, неизменяемые не-
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благоприятные факторы не означают, что регион не имеет возможности стать 

инвестиционно привлекательным. Данный показатель не зависит от значения 

неизменных факторов, в том случае, если изменяемые факторы улучшаются. 

Следовательно, в основе инвестиционной политики региона должны лежать 

методы воздействия на изменяемые факторы.  

К сожалению, ситуация осложняется тем, что со времен тотального кон-

троля со стороны государства в понимании этих проблем сохранилось множе-

ство заблуждений. Одним из них является представление о том, что основу 

экономического потенциала составляют основные фонды, т.е. сооружения, зда-

ния, машины и оборудование. Однако в настоящее время, собственность, кото-

рая не приносит доход или не удовлетворяет потребности общества, имеет ну-

левую стоимость.  
Инвестиционные риски являются неотъемлемой составляющей инвести-

ционной привлекательности региона, наличие которых определяет вероятность 

неполной реализации инвестиционного потенциала региона. Понятие риска 

связано с неопределенностью и ее воздействием на основные показатели любо-

го инвестиционного проекта.  

Риски, в том числе в инвестиционной сфере, могут быть следствием са-

мых разнообразных обстоятельств, как внешних, так и внутренних. К ним отно-

сятся:  

1) нестабильность законодательства и текущей экономической ситуации, 

условий инвестирования и использования прибыли; 

2) колебания рыночной конъюнктуры, цен, валютных курсов; 

3) социально-экономические изменения в стране или регионе; 

4) неопределенность внешнеэкономических связей; 

5) неточность или ограниченность информации о состоянии технико-

экономических показателей, параметрах новой техники и технологий;  

6) природно-климатические условия; 

7) производственно-технологические процессы (аварии, отказы оборудо-

вания, производственный брак и др.); 

8) неопределенность целей инвесторов и поведения участников инвести-

ционного проекта; 

9) неточность или дефицит информации о финансовом положении и де-

ловой репутации партнеров, предприятий-участников (возможность неплате-

жей, банкротств, срывов долгосрочных обязательств) [3, c. 161]. 
Инвестиционные риски можно сгруппировать по различным признакам. 

Классификация представлена в табл. 2.  

При планировании вложений инвестор всегда оценивает имеющиеся рис-

ки в регионе, как существующие, так и потенциальные. Здесь наиболее важной 

представляется роль государственных органов в предоставлении качественной 

информации об инвестиционном потенциале и существующих рисках в реги-

оне. Для реализации этой задачи, практически в каждом регионе имеется инве-

стиционный портал региона, где отражается полная информация о регионе, ин-

вестиционная карта, каталог инвестиционных проектов, действующие законо-
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дательные акты, меры поддержки инвесторов и другая полезная информация. 

Как правило, портал ведется на русском и двух и более иностранных языках.  

 

Таблица 2 

Классификация инвестиционных рисков* 

 
* Составлена автором на основе: [7; 9, c. 139]. 
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Важно отметить фактор, оказывающий значительное влияние инвестици-

онную привлекательность, как имидж региона. Безусловно, имидж – это каче-

ственный фактор, который достаточно трудно поддается оценке. Первостепен-

ной задачей региональных властей должно стать формирование позитивного 

имиджа, отражающегося в инвестиционной политике и инвестиционной страте-

гии региона.  

В первую очередь необходимо выявить свои конкурентные преимуще-

ства, на основе которых сформировать предложение, отвечающее потребностям 

инвестора. Целесообразна разработка и реализация имиджевых программ в ре-

гионах, конкурирующих между собой за привлечение капитала. Имиджевая 

стратегия каждого региона индивидуальна. Многое определяется уже суще-

ствующим состоянием инвестиционного потенциала и инвестиционного риска.  

Таким образом, одним из ключевых факторов экономического роста 

национальной экономики являются инвестиции, обеспечивающие производство 

конкурентоспособной продукции и качество экономического роста, повышение 

эффективности производства. В свою очередь, инвестиционная привлекатель-

ность региона определяется системой разнообразных факторов, перечень и вли-

яние которых могут различаться и изменяться, в зависимости, как от типа инве-

сторов, так и от текущего состояния инвестиционного климата и имиджа реги-

она. Решение проблемы повышения инвестиционной привлекательности регио-

нов возможно только на основе детального анализа ситуации, сложившейся в 

конкретном регионе, что позволит определить основные факторы активизации 

инвестиционного процесса и выработать управленческие решения, направлен-

ные на совершенствование механизма управления инвестиционной привлека-

тельностью региона и выводу его на путь устойчивого развития. 
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